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2013年被称为互联网金融元年。云计算、大数据、移动支付、网络

社交等新一代信息通讯技术风起云涌，余额宝、P2P、网络金融社区等

基于互联网平台的新型机构正在迅速崛起，互联网和金融业强强联合对

传统运营模式造成了颠覆性的影响。

《南方日报》撰文说，在业内人士看来，互联网金融在普及方面将

成为普惠金融，向上发展将成为智慧金融，从效率来说将成为绿色金

融。互联网金融不仅对传统金融运营模式产生颠覆性影响，更将影响整

个经济和社会发展水平，甚至可能让中国实现“弯道超车”、利用自己

庞大的数据资源去定价全球。

什么是互联网金融
如何认识互联网金融？

内涵

通常来讲，无论资金融通的方式是直接还是间接，只要资金的流通

行为是依托互联网技术来实现，包括传统金融机构利用互联网提高自身

效率的行为，都可以定义为互联网金融，而不应该仅仅局限于第三方支

付、在线理财产品的销售、信用评价审核、金融中介等模式。

中国投资有限责任公司副总经理谢平在《互联网金融模式研究》一

文中指出，互联网金融是一种既不同于商业银行间接融资、也不同于资

本市场直接融资的第三种金融融资模式。在这种金融模式下，支付便

捷，市场信息不对称程度非常低，资金供需双方直接交易，银行、券商

和交易所等金融中介都不起作用，可以达到与现在直接和间接融资一样

的资源配置效率，并在促进经济增长的同时，大幅度降低交易成本。更

为重要的是，它是一种更为民主化、而非少数专业精英控制的金融模

式，目前金融业的分工和专业化将被大大淡化，市场参与者更为大众

化，所引致出的巨大效益将更加惠及于普通百姓。

外延

按照最简单的标准，互联网金融可分为支付（如支付宝）、融资

（如人人贷）和理财（如余额宝）3种模式。

网友@狐狸君raphael从满足用户的三大基本金融需求——支付、融

资、投资出发，结合投融资流程分析，认为互联网金融应包括：金融机

构电子平台（如电子银行、保险网销）、互联网/电商系小贷公司（如阿

小白是北京某财经杂志社的资

深编辑，在业内摸爬滚打多年，也

算小有名气。每到年底，他总要就

该年度最热的金融事件和金融现象

发一篇长稿，进行点睛评述。只是

近来他有些苦恼，就拿当前大家谈

论得最多的互联网金融来说，他总

依稀感觉，眼前有一幅通向未来的

壮美画面在他面前舒展着，可怎么

也看不透。

在一个寒风冷冽的晚上，小白

怀着激动的心情，在微信上记录下

了十三行诗句，并拨通了本刊记者

的电话。

那天是星期天，还是2013年的

冬至，一年中白天最短并由此交九

步入严冬的日子。接电话时记者正

在吃饺子，打开免提，只听见电话

中一个诗人般的声音吟哦着：“我

听到了春天的脚步。寒冰融化了，

春潮涌动，小草舒展生长，孩子们

在充满生机的大地上快乐奔跑……

一个时代的大幕已徐徐打开。”

互联网金融元年
文/翁晟
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里小贷）、电商平台供应链金融（如京东商城、苏

宁易购与银行的合作）、金融流量分发（融360、好

贷网）、金融产品销售平台（淘宝基金/保险网店、

腾讯金融超市、天天基金网、铜板街）、P2P借贷

平台（如陆金所、拍拍贷）、众筹平台（如点名时

间、众筹网）、信息供应与分析（如彭博、财经门

户、腾讯操盘手、i美股）。见下图。

代表性产品
以下产品，相信大家都有所了解。

阿里巴巴·余额宝

余额宝是阿里巴巴的代表性产品，也是目前市

面上名气和规模最大、操作最成功的互联网理财产

品。从实质来看，阿里巴巴将支付宝作为一个支付

平台，每一个购买余额宝的客户相当于通过支付宝

对接了天弘基金公司的增利宝货币基金，从而能够

享受到货币基金的收益。它具有以下创新优势：一

是认购零门槛。不同于货币基金一般认购1000元
起，余额宝无认购门槛限制，几元均可认购。二是

赎回当日到账，T+0操作。三是余额宝资金不仅用

来享受投资货币基金的收益，还可以直接用于在支

付宝上的各种消费和转出，例如通过淘宝网购买商

品、充值话费、信用卡还款，也可以转账给他人的

支付宝账户等，实现了投资消费两不误。

阿里巴巴·基金和保险

这也是阿里巴巴的特色品种，基金公司和保险

公司在淘宝上开设网店，定制和出售普通的基金及

保险品种。特别值得一提的是，一些预期收益为固

定收益的定制保险品种，通过淘宝网销售取得了令

人震惊的战绩。例如在2013年的“双11”期间，淘

宝保险成交当天超过1.5亿笔，生命人寿的e理财万

能保险预期收益率7.12%，其开售7个小时后，成为
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图    互联网金融的外延
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首个冲过亿元成交的理财单品。国华人寿华瑞2号
在12时冲至3.18亿元。从总体成交保费来看，万能

险总体成交近7亿元。无疑，高达7%的预期收益是

其吸引眼球的最大因素。

阿里巴巴·招财宝

根据媒体的报道，阿里巴巴在余额宝成功后，

已经联手了5家基金公司计划推出“招财宝”，目

标瞄准短期理财市场。此次支付宝的合作采取一家

公司一只产品的策略，即南方基金提供7天期理财

基金、工银瑞信提供30天期理财基金、德邦基金和

道富基金分别提供45天和60天期理财基金，易方达

提供90天期理财基金产品。各期限产品视准备程度

分批上线。一般根据经验，此类短期理财产品收益

要高于货币基金这类现金管理工具，这无疑是阿里

巴巴又一重拳出击，有可能对银行的理财客户群体

造成比较大的冲击。

百度·百发系列理财产品

百发理财是继余额宝后最吸引人眼球的理财产

品，在推广之初百度一度以预期收益8%来吸引眼

球。根据相关消息解读，百度百发首款产品之所以

号称可以做到8%的预期收益，主要是由百度对于

每一位认购客户又赠送了一份同等额度的理财金，

而这些理财金产生的收益也归客户所有，这样就

提高了收益。例如客户认购1万元理财计划，百度

又赠送了1万元的理财金，同样是投资在货币基金

里，假设年化收益能做到4%，那么百度把理财金

的收益部分也给客户，客户就有8%的收益了。所

以这个产品是属于赔本赚吆喝，相当于百度贴利息

给客户，难怪是限量版的。

腾讯·现金宝

与余额宝不同，腾讯现金宝通过众�基金交易

平台来进行交易，最终挂钩的标的是海富通货币基

金。腾讯现金宝起步为1000元，赎回取现分为普通

取现和快速取现，普通取现是T＋2，快速取现是T
＋0，但是每日限制2笔，单笔限制和当日最高限制

均为2万元。从和余额宝及货币基金对比来看，腾

讯的现金宝其实和货币基金相差不大，包括起购金

额也为1000元，与一些基金公司的网上直销相比，

在T＋0的操作上还不如货币基金的方便。另外并没

有余额宝那样有一个庞大的电商消费平台做支撑，

不能做到投资和消费合二为一。

数米网·现金宝

数米网作为恒生电子旗下一家专业的第三方
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基金销售平台，他们的现金宝业务还是比较有创新

的。数米网的现金宝业务依然是做货币管理业务，

所对应的基金为海富通货币基金A等6只货币基

金。与余额宝相比，其主要特点在于帮客户管理现

金的同时，主要注重的是理财而非消费。利用数米

网的现金宝，投资者可以很方便地动用同笔资金在数

米网所代销的上千款基金中进行投资，即我们可以把

现金宝看成是一个总的货币基金账户，可以通过它去

购买任何数米网代销的基金品种，包括股票、债券、

QDII等，达到全方位投资目的。数米网的现金宝也支

持T+0快速赎回，而且最大特点是直接赎回到客户的

银行账户而非第三方支付平台上，这点和余额宝有很

大不同，余额宝的赎回是转到支付宝账户上的，因此

理论上说这样的操作更便捷和安全。

P2P网络平台

P2P作为一种贷款形式，最近几年在中国发展

很快，但是由于缺乏监管制度的约束，良莠不齐，

但是一般给客户收益很高，期限相对灵活，也受到

一些投资者的欢迎。现在国内的P2P平台基本上是

采用所谓的P2P2.0的架构，即当贷款发生逾期时，

由平台负责以自有资金垫付来保障投资者本息，因

此P2P平台实力强弱，操作是否规范也是衡量的一

个重要标准。因此投资者在选择P2P平台时，不能

仅凭产品收益，而是更多要考察品牌优势和运作背

景，尽量选择历史久一些，运作比较成熟，相对实

力强的平台。

“新”产品选购有道
互联网金融仍是一个新生事物，各家公司都给

自己的产品包装后选择一个好名字进行推广，例如

余额宝、现金宝等。很多投资者往往只是看到了吸

引眼球的收益率，而不去关心产品本质，甚至连实

际投向是什么都不清楚，就会面临一定的风险。

了解产品实质

在上面列举的几个代表性产品中，阿里巴巴余

额宝、腾讯现金宝、数米现金宝都属于风险最低的

货币基金，百度百发的本期产品实质上也是主要投

资在货币基金中。这些产品的风险都比较小，并受

证监会监管。参考货币基金市场的收益，一般此类

型产品收益也不会特别高，5%基本为上限了。阿

里巴巴招财宝属于短期理财型基金，一般此类型基

金收益会高于货币市场型，收益可能在6%以上。

在淘宝网上代销的保险，虽然有一些是打着短期理

财的旗号，但实质一般是万能险品种。对于P2P来
说，目前还没有明确的监管机构，尚处于民营自发

行为，风险就要大很多。2013年以来开业即火速倒

闭的P2P公司已经有数十家，一些公司属于恶意行

为，需要投资者认清风险。

莫迷信预期收益

要特别注意的是，预期收益不代表实际收益和

保证收益。无论是根据证监会还是银监会的规定，

一般都不能明确承诺保证收益。如果出现能够保证

收益的，例如银行理财和基金产品，基本都属于违

规。对于形形色色的互联网理财所宣称的预期收

益，必须保持清醒的头脑。

以最为安全的货币基金为例，也并不是每天收

益都是非常稳定在4%以上的。例如2013年年中闹钱

荒，很多货币基金就吃了流动性吃紧的亏，一度收

益率都在2%左右。

对于保险品种来说，需要特别注意的是，目前

不少以固定收益吸引眼球的互联网理财，实质均为

万能险。而万能险中，根据保监会的规定，只有

2.5%的结算利率是保证的，高出部分保险公司是不

能进行承诺的，同时一般作为保单，存在退保费、

投保规则、保障范围等。这种提高预期收益吸引眼

球的做法，也会使得保险公司的资金短贷长用，拉

高了投资风险。例如在“双11”中销售极佳的国华

人寿，就收到了保监会的两份监管函，认为该公司

偿付能力充足率不足被暂停开设分支机构。

交易细节需要注意

在互联网理财中，一些相关的交易细节，需要

投资者仔细阅读相应条款。例如同样是挂钩货币基

金的，阿里巴巴的余额宝实际认购是采取T+1的方

式，即在工作日9：00～15：00这一传统的证券交

易时间认购，而基金公司确认份额是下一天，这

意味着余额宝从下一天才开始计息。数米网的现

金宝，同样是挂钩货币基金，实际认购是采取T+0
方式，即当日认购当日计息，第二日基金公司确认

份额。同样地，在基金的赎回中，一般都有快速赎

回的选择，但是有限制。例如腾讯的现金宝，快速

赎回当日到账，但是每日仅2笔，单笔和当日累计

限制都是2万元。数米网的现金宝，同样是当日到

账，每日累计限额10万元，单笔限额为5万元。特

别是如果购买保险理财产品，一定要看清除了收益

以外的细节，例如保障范围、退保规定等，以防被

销售误导。
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